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Clima Mundial ./

Mid-July 2024 IRl Model-Based Probabilistic ENSO Forecasts
ENSO state based on NINO3.4 SST Anomaly Neutral ENSO: -0.5 °C to 0.5 °C
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Fuente: Columbia Climate School — International Research Institute for Climate and Society
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Oferta y Demanda Mundial

TRIGO

2024/25 2023/24 2022/23
(en mill/tons) ago-24 jul-24 RN
PRODUCCION 798,3 796,2 789,7 789,0 B
\ (2
EXPORTACION 2149 2129 2208 2218
RUSIA 48,0 480 | 555 | 49,0
UE 34,0 345 | 375 | 351 1
CANADA 250 | 250 | 250 | 25 MAIZ 2024/25 2023/24 2022/23
AUSTRALIA 23,0 220 | 200 | 31,8 | [Culley. ago-24 jul-24
USA 225 | 225 | 19,2 | 207 | [He]o{Veleile]} 1.219,8 1.224,8 1.2238 1.159,7
Agggﬁmﬁm i‘l"g ﬁg 188’24 137’71 CONSUMO 1.218,2 [1.222,3[1.218,1]1.170,7
EXISTENCIA FINAL 2566 2572 2624 2714 EXPORTACION
Existencia s/China 1221  122,7 1279 1326 USA 58,4 56,5 | 57,2 42,2
Dias de Consumo (S/China) 55 56 58 61 BRASIL 49,0 49,0 50,0 54,2
%.STOCK/CONSUMO (S/China)l 15% | 15% | 16% | 17% ARGENTINA 36,0 36,0 | 350 | 2572
UCRANIA 240 | 245 | 295 | 271
RUSIA 4,2 4,6 6,2 5,9

Fuente: USDA — WASDE 8/2024 — Cifras en millones de toneladas
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SJONJA 2024/25 2023/24 2022/23
(en mill/ton) ago-24 jul-24
PRODUCCION 4287 4219 3951 3785
BRASIL 169.0 | 169.0 | 153,0 | 162,0
USA 1249 | 120,7 | 1133 | 116,2
ARGENTINA 51.0 | 51.0 | 49,0 | 25,0

INDUSTRIALIZACION
EXPORTACION

EXISTENCIA FINAL
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Fuente: USDA — WASDE 8/2024 — Cifras en millones de toneladas
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A
ﬁ Evolucion del precio FOB argentino INCAGRO

Trigo/Maiz US$/tn Soja US$/tn
—Trigo e=Maiz e==S0ja
- \W\ Trigo | Maiz | Soja
oo | - ss0 jul-22 | 425 270 591
- jul-23 | 335 | 228 | 556
300 N A\ JU|'24 272 207 426
\V/ oo 24123 | 19% | 9% | -23%
jul-25 | 225 180 373
o 2425 | -17% | -13% | -12%
200 v/ \/Vlk -
anz0 | w20 jnzi | 21 jmzz juaz jnzs | a2z jnza | je2a

Fuente: Sagyp/Agritrend



&)

INCAGRO

Conclusiones:

v Nuevo informe del USDA claramente bajista para la soja, por el incremento en la produccion
americana, que se desarrolla en excelentes condiciones. En maiz, el ajuste a la baja en la
oferta se centra en la situacion compleja de los cultivos en la Union Europea. Finalmente el
trigo, donde se espera una mayor demanda mundial permite inferir stocks a la baja y precios
sostenidos. Tarde, pero el USDA comienza a reconocer la sobreestimacion de la cosecha
2023/24 sudamericana ajustando las producciones de Brasil y Argentina, que veniamos
citando.

v Se mantiene una delicada situacién macroeconémica de China con altos déficits fiscales, que
esta influyendo en el ritmo de importaciones de maiz y soja, ademas de presentarse los
niveles mas altos de stocks de los ultimos anos. A ello se suma el componente politico dada
la proximidad de las elecciones en USA. Ello y la ultima crisis financiera en Japon, impacto en
los mercados con altisima volatilidad, llevando a que la especulacion migre hacia otros
activos (fly to quality).

v Finalmente, el clima bélico en general (Medio Oriente/Mar Negro) como venimos insistiendo
desde hace meses, continua generando incertidumbre en el mercado.
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